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FCP SG CASH GARANTI

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH GARANTI
Forme juridique : FCP

ICE : 001588058000023

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Contractuel.

==>Avantages :

-Liquidité quotidienne des placements ;
-Garantie intégrale du capital investi et & tout moment de sortie ;

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

SG CASH GARANTI a pour but d'offrir aux investisseurs une rémunération de leurs liquidités alignée sur son indice de référence ( 100% TMP) .
==>Garantie : La Société Générale Marocaine de Banques garantit &8 100% le capital investi.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

Le fonds FCP SG CASH GARANTI est investi exclusivement en produits de
taux, permettant a tout moment de garantir une performance positive du por-

s:smrg;;ls on des ré iC fon intégrale Le FCP SG CASH GARANTI est investi essentiellement en produits de taux, permettant a tout moment de garantir une performance positive du portefeuille, ~ tefeuille, a travers les placements en opérations de pension et Dépét & Terme
) atravers les placements en : (DAT).
Opérations de pension : I'objectif est d’assurer quotidiennement une garantie du capital investi. Tenant compte de la stratégie adoptée par la gestion pour le fonds, consistant
DAT : Afin de renforcer la performance du portefeuille tout en garantissant le capital. a optimiser les placements en opérations de pensions a travers des opérations
Garantie de protection : La Société Générale Marocaine de Banques, Garantit pour tous les souscripteurs du fonds, qu’au moment du rachat, la Valeur Liquida- ~ a termes (dont la durée est supérieure a 1 jour), le fonds a cléturé le premier
tive de rachat sera équivalente au moins au capital souscrit. Le FCP sera investi en dépdts a terme, opérations de pension semestre de I'année avec une performance de 1,32%.
ACTIF . passF
ACTIF 30/06/2024 30/06/2023 PASSIF 30/06/2024 30/06/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 2.463.865.067,22 2.058.475.131,37|
CONSTRUCTIONS EVISSIONS ET AACHATS “omssoarriod 76550709
:a‘gF;l?rSISIgIEI\/IMOEB’\I‘I__rISSATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES E E
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.506.604.055,89] 1.973.571.691,14| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 10.019.326,40] -10.588.960,48
ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 10.019.326,40] -10.588.960,48]
IACTIONS
(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)

ICOUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

2.506.604.055,89

1.973.571.691,14]

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 2.506.604.055,89) 1.973.571.691,14
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 2.569.962,59 102.095.687,41
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) E 100.723.076,92
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 2.569.962,59 1.372.610,49
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL NI =1 2.569.962,59 102.095.687,41
TOTAL GENERAL = I+lI+lI 2.509.174.018,48] 2.075.667.378,55

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

32.713.538,19
32.713.538,19

25.119.893,21
25.119.893,21

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

2.506.597.931,81

2.073.006.064,10

lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
(OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

[OPERATEURS CREDITEURS (G)

[SOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
PERSONNEL

(ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

2.576.086,67|

3.249,97|
2.572.836,70

2.661.314,45]

7.518,66
2.653.795,79

TOTAL Il = F+G+H+l+J+K

2.576.086,67|

2.661.314,45]

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL =L

TOTAL GENERAL = I+1I+11l

2.509.174.018,48

2.075.667.378,55

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

IAcomptes sur dividendes de I'exercice (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F)

32.713.538,19)

25.119.893,21

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2024 30/06/2023
Produits sur opérations financieres (A) 36.271.785,23 43.509.232,85 Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
Produits sur actions
Produits sur obligations ACTIONS h h h h
Produits sur titres de créances négociables ACTIONS COTEES ' '
Produits sur titres OPCVM ACTIONS NON COTEES g i
Produits BDT OBLIGATIONS | E E ]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 35.625.951,88] 40.696.155,92) OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
E:ggﬂlzz :ﬂ: g;térf;'gtrzgsf'nanc'éres aterme OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1
i i i i | | |
Intéréts sur comptes courants a terme 645.833,35 2.813.076,93] OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Intéréts sur comptes courants a vue BON DU TRESOR ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces BON DU TRESOR - -
Autres produits sur opérations financieres g - |TCN | | | |
BILLETS DE TRESORERIE g g
Charges sur opérations financiéres (B) R 45.95| | CERTIFICATS DE DEPOT ] ]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres E 45,95 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT E E
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille TITRES D'OPCVM ] ] ] i
Charges sur Operations Financieres A Terme PARTS FCP ] ]
ﬁ\?é?rgtesssil:rcimpgggtsourants créditeurs - | [ACTIONS SICAY - - . -
Charges sur gargnties recues en espéces OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 2.506.604.055,89) 1.973.571.691,14] 35.625.951,88) 40.696.155,92)
IAutres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION ] - ] ]
PRET ET EMPRUNT DE TITRES g g § §
|I-Résultat sur opérations financieres (A-B) 36.271.785.23] 43.509.186.90) TITRES RECUS EN PENSION 2.506.604.055,89) 1.973.571.691,14] 35.625.951,88) 40.696.155,92)
[Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - - - h
Produits accessoires AUTRES TITRES i I ] ]
Produits non courants TOTAL 2.506.604.055,89) 1.973.571.691,14] 35.625.951,88) 40.696.155,92)
4.527.521.01 5.808.519.03 Autres revenus financiers
559.176.02 717386 78 |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 2.569.962,59) 102.095.687,41 645.833,35) 2.813.076,93)
(COMPTES A TERME | 100.723.076,92) 645.833,35) 2.813.076,93
utres charges de gestion courante ICOMPTES A VUE 2.569.962,59 1.372.610,49)
Dotation aux frais de gestion budgetés 3.968.345,89 5.091.132,25
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1 1
ICharges non courantes
= = TOTAL 2.509.174.018,48| 2.075.667.378,55) 36.271.785,23 43.509.232,85
II-Résultat net de I'exercice (1+C-D) 31.744.263,32 37.700.667,87
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 969.274,87 -12.580.774,66
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 969.274,87 -12.580.774,66|

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30/06/2024 30/06/2023
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 18.329,749 15.567,450
Valeur liquidative de fin de période 136.750,25] 133.162,84]




BLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2024

PLUS MOINS ECHUES NON|
ICREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES

OPERATEURS DEBITEURS Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantite () [VHIoriation o titre VZ'::;‘;'E“D":%:',‘,’R;“e % par rapport au
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
IPERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF (Créances représentatives des titres recus en pension 2.506.604.055,89 99,90
DEPOT A TERME

[Dépdt a terme (2ans et plus) 0,00 0,00

30/06/2024 30/06/2023 ILiquidité 3 2.569.962,59 0,10

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 100.723.076,92]
DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 2.569.962,59) 1.372.610,49  [Autres actifs 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL 2.569.962,59) 102.095.687,41

[Total actifs 2.509.174.018,48 100%

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
ABLEAU DES DE-I—I-ES 2 Sinon inscrit & DC, code a déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
DETTES TOTAL % pus [%|  moins ECHUES ET %
DE 1AN DE1AN NON PAYEES

IOPERATEURS CREDITEURS

[SOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.576.086,67]  0,10| 2.576.086,67 0,10|
PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX
ETAT

JAUTRES CREDITEURS 3.24997] 0,00 3.249,97
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.572.836,7( 0,10] 2.572.836,70 0,10]

[EMPRUNTS A TERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL

Numéro|
de
compte
1.IMMOBILISATIONS 1 g g
2.ACTIONS 1 ] ]
ACTIONS COTEES g
ACTIONS NON COTEES
3.0BLIGATIONS f f g g
OBLAC BON DE S0US D ACT

OBL CONV EN ACT
OBLIGATIONS ORDINAIRES f ] ]
4.BON DU TRESOR f g B g
BON DU TRESOR f ] ]
5TCN g g g g
BILLETS DE TRESORERIE b ] g g
BONS DE SOCIETES DE FINA f ] g
CERTIFICATS DE DEPOT f ] ] g
6.TITRES D'OPCVM f f g g
ACTIONS SICAV f
PARTS FCP f ] ] g
7.AUTRES TITRES f g B g
AUTRES TITRES f ] ]
9.CREANCES 2.075.789.657,30] 207.040.776.592,92] 206.610.022.946,4¢| B 60.752,15  2.506.604.05589]  99,90%]
10.DEPOTS A TERME | 250.000.00000]  250.000.000,00] B -
11.LIQUIDITE 4.567.444,57| 217.229.836.765,41| 217.231.834.247,39) B 2569.96259  0,10%
12.AUTRES ELEMENTS DE L b J g
AUTRES ELEMENTS DE LAC f ] ] b
Total 2.080.357.101,87] 424.520.613.358,33] 424.091.857.193,87] f 60.752,15 2.509.174.01848  100%

MPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/Quantité

Cessions Variation intéréts | Montant finde | Structure
courus semestre en%

Pensions livrées
JActif Net 2.506.597.931,81
[Nombre d'actions ou de parts 18.329,749

SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE A OMPTES

et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable
thk\ml a un niveau élevé d° assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

s col
HDID & ASSOCIES c ément aux normes prof lles permettra toujours de détecter toute anomalie
AUDIT, TAX, LEGAL & FINANCIAL ADVISORY significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de sattendre a ce que.

individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
ateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Aux porteurs de parts du
FCP «SG CASH GARANTI» u
55. Bd Abdelmoumen 20100
Casablanca

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc. nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d"esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPT
PERIODE DU 1" JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024

= nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des anomalies
igni i i résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques. et réunissons des éléments probants
suffisants et appropr pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résuliant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
1 les fausses d ions ou le contournement du contrle interne ;

Opi

on

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement «SG CASH GARANTI», nous avons effectué l'audit des états
: ires et bl ci—jninl& relat la période du 1 janvier 2024 au
30 juin 2024. Ces états régl i et bles font ressortir un actif net de

DH 2506 597 931,81 y compris un Awulldl netde DH 32 713 538,19.

les

= nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour 1"audit

Nous certifions que |z.~ états régl etd bles semestriels cités au premier afin de concevoir des procédures d audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
s et sinceres et donnent, LLm\ tous leurs aspects significatifs, une d’exprimer une opinion sur |'efficacité du contréle interne du FCP
érations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et
du pauuuumc du Funds (‘nmmun dc I’laumuu «SG CASH GARANTI» pour la période close au ® nous apprécions Ie caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le ¢
30 juin 2024 conft au admis au Maroc. rai ble des bles faites de méme que des informations y afférentes

T i fournies par cette derniére
Fondement de ’opinion Lo}
ion au Maroc. Les responsabilité: = nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section puuup\, comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
« Responsabilités de I"auditeur a | striels » du présent rapport. Nous quant & Iexistence ou non d’une incertitude significative li¢e a des événements ou situations
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s appliquent a Iaudit susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profi

des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui expl Si nous concluons a I"existence d’une incertitude significative, nous sommes
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous-avons tenus dattirer 1"attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans le
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. élats semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,

d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s appuient sur les éléments probants
Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
semestriels ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation :

La Direction est re -pmmhk de la préparation et de la présentation fidele des états semestriels,
formé au ble en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
comme né pour | la préparation d'états semestricls exempts d'anomalies
significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

semestriels, y

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les tats semes
é et évé sous-jacents d’une mani A donner une

cls

1
image fidéle.

Lors de la prtpamliou des états semestricls, ¢’est a la direction qu’il incombe d*évaluer la capacité
du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, l&.s questions n.lau\ esala
i de I'exploitation et d*appliquer le principe ble de ¢ ¢d' ion, sauf’

si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux ion de surveiller le

proc:

sponsables de la gouvernance de I'établissement de ge:
1s d"information financiére du FCP.

Responsabilités de 'auditeur a I’égard de I’audit des états semestricls

Nos objectifs sont d’obtenir 1"
ensemble sont exempts d*anomali

onnable que les Ctats semestriels pris dans leur
s. que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs




