
POLITIQUE DE PLACEMENT

ACTIF PASSIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

FCP SG ACTIONS PLUS

L'objectif du FCP  SG Actions est de s'aligner sur la performance de son indice de référence (100% 
MASI) sur la durée de placement recommandée en s'exposant au marché actions via des investisse-
ments dans des sociétés de toutes capitalisations, faisant partie de l'univers des valeurs admises dans 
la politique d'investissement du fonds. L'OPCVM investira en permanence au moins 60% de son actif , 
hors titres " OPCVM actions" et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou 
de souscription cotés à la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonction-
nement régulier et ouvert au public et opérant dans les secteurs autres que :  Banques -Assurances -So-
ciétés de Financement-Boissons alcoolisées et Jeux de hasard. Par ailleurs le fonds pourra consacrer au 
maximum 10% de son actif net à des opérations de placement en devises à l'étranger, dans les limites, 
régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en : Actions, Certificats d'in-
vestissement hors valeurs des secteurs suivants : - Banques , Assurances, Sociétés de Financement, 
Boissons alcoolisées , Jeux de hasard - Droits d'attribution ou souscription - Titres d'OPCVM - Placement 
en devises à l'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur -Opérations de pension- Le fonds 
pourra réaliser des opérations de prêt-emprunt de titres dans le respect dans régles  et des conditions 
de la réglementation en vigueur

* Respect intégral de la politique de placement.

Sur le premier semestre, le marché actions a réalisé une performance de près de 9,99% pour le MASI et 10,96% pour le MASIRB 
avec un volume avoisinant les 41 milliards de MAD répartit principalement sur ADH (2,9 Mrds), BCP (2,8 Mrds), ATW (2,8 Mrds) 
et TGC (1,7 Mrds). 
Le secteur bancaire a contribué de près de 342 pbs, l’immobilier de près de 103 pbs et le BTP de près de 63 pbs démontrant le 
poids de la thématique construction sur le semestre. 
Par valeurs, les contributions se dressent comme suit ; ATW (+190 pbs), ADH (+54 pbs), BCP (+52 pbs), BOA (+51 pbs) et AKT 
(+50 pbs).
Le marché a été porté, principalement, par les anticipations de baisse du taux directeur et les chantiers stratégiques liés à l’orga-
nisation de la coupe d’Afrique et la coupe du monde. 
Le fonds a affiché une performance de 15,61%.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENTIDENTIFICATION DE L'OPCVM INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNÉE 

Dénomination : SG ACTIONS PLUS
Forme juridique : FCP
ICE : 001585444000082
Gestionnaire : Sogécapital Placement
Classification de l’OPCVM : Actions
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation intégrale 
des revenus.

 COUPON ENCAISSE
 COUPON COURU x

OPTION Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30/06/2024 30/06/2023
Nombre d'actions ou de parts en circulation à la fin de la période  103.003,508    125.440,650   

Valeur liquidative de fin de période  569,95    465,57   

Sogécapital Gestion

ACTIF 30/06/2024 30/06/2023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS
CONSTRUCTIONS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)  57.455.078,61    54.870.286,41   
ACTIONS  56.558.876,53    54.113.532,05   
OBLIGATIONS  -      -     
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM  896.202,08    756.754,36   
BON DE TRESOR
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES  -      -     
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)  318.207,25    198.265,16   
COUPONS A RECEVOIR  318.207,25    170.821,50   
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE  -      27.443,66   
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)      -      - 
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE      -      - 

TOTAL II = C+D+E+F+G+H  57.773.285,86    55.068.551,57   
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)  1.350.578,98    3.988.371,94   
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )  -      -     
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )  1.350.578,98    3.988.371,94   
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES      -      - 
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL III = I  1.350.578,98    3.988.371,94   
TOTAL GENERAL = I+II+III  59.123.864,84    59.056.923,51   

PASSIF 30/06/2024 30/06/2023

CAPITAL (A)  58.660.207,27    58.406.715,78   
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE  40.759.928,14    61.247.479,08   
EMISSIONS ET RACHATS  10.582.472,40    1.072.530,17   
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS  89.113,86    42.831,27   
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS  3.799.412,38   -1.766.883,79   
FRAIS DE NEGOCIATION -202.435,35   -135.984,23   
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES  3.631.715,84   -2.053.256,72   

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C)  57.062,77    6.630,35   
COMPTES DE REGULARISATION (C)  57.062,77    6.630,35   

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)  -      -     
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)  -      -     

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -9.681,15   -11.111,72   
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -9.681,15   -11.111,72   

TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E  58.707.588,89    58.402.234,41   
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES  -      -     
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS  TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES  -      -     

OPERATEURS CREDITEURS (G)  78.855,13    336.200,84   
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE  78.855,13    336.200,84   
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS  (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS  (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)  337.420,82    318.488,26   
PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS  9,68    8,91   
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF  337.411,14    318.479,35   

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

TOTAL II = F+G+H+I+J+K  416.275,95    654.689,10   
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)  -      -     
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)  -      -     
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL III = L  -      -     
TOTAL GENERAL = I+II+III  59.123.864,84    59.056.923,51   

NATURE 30/06/2024 30/06/2023

Produits sur opérations financières (A)  656.516,53    631.942,90   
Produits sur actions  653.183,45    528.562,30   
Produits sur obligations  -      -     
Produits sur titres de créances négociables
Produits sur titres OPCVM
Produits BDT
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre  3.333,08      103.380,60 
Produits sur autres titres
Produits sur opérations financières à terme
Intérêts sur comptes courants à terme  -      -     
Intérêts sur comptes courants à vue
Produits sur garanties données en espèces
Autres produits sur opérations financières  -      -     

Charges sur opérations financières (B)  5,67    -     
Charges sur acquisition et cessions temp de titres
Autres charges sur opérations financières de portefeuille
Charges sur Operations Financieres A Terme
Charges sur emprunts
Intérêts sur comptes courants créditeurs      - 
Charges sur garanties reçues en espèces
Autres charges sur opérations financières

I-Résultat sur opérations financières (A-B)  656.510,86      631.942,90 
Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
Produits non courants

Frais de gestion (D)  599.901,14    629.610,99   
Charges externes  15.926,06      16.715,12 
Impôts et taxes
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante    18,87    8,91 
Dotation aux frais de gestion budgetés  583.956,21      612.886,96 
Dotation aux amortissements
Charges non courantes

II-Résultat net du semestre (I+C-D)  56.609,72    2.331,91   
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -66.290,87   -13.443,63   
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -66.290,87      -13.443,63

Acomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés
Charges imputées

III-  RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) -9.681,15   -11.111,72   

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS

Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023

ACTIONS  56.558.876,53    54.113.532,05    653.183,45    528.562,30   
    ACTIONS COTEES  56.558.876,53    54.113.532,05    653.183,45    528.562,30   
    ACTIONS NON COTEES  -      -      -      -     
OBLIGATIONS  -      -      -      -     
    OBLIGATIONS ORDINAIRES  -      -      -      -     
    OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS  -      -      -      -     
    OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS  -      -      -      -     
BON DU TRESOR  -      -      -      -     
    BON DU TRESOR  -      -      -      -     
TCN  -      -      -      -     
    BILLETS DE TRESORERIE  -      -      -      -     
    CERTIFICATS DE DEPOT  -      -      -      -     
    BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT  -      -      -      -     
TITRES D'OPCVM  896.202,08    756.754,36    -      -     
    PARTS FCP  -      -      -      -     
    ACTIONS SICAV  896.202,08    756.754,36    -      -     
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES  -      -      3.333,08    103.380,60   
    TITRES DONNES EN PENSION  -      -      -      -     
    TITRES RECUS EN PENSION  -      -      3.333,08    103.380,60   
    PRET ET EMPRUNT DE TITRES  -      -      -      -     
AUTRES TITRES  -      -      -      -     
    AUTRES TITRES  -      -      -      -     
   TOTAL  57.455.078,61    54.870.286,41    656.516,53    631.942,90   

 Autres revenus financiers 
OPERATIONS FINANCIERES A TERME  1.668.786,23    4.186.637,10    -      -     
COMPTES A TERME  -      -      -      -     

COMPTES  A VUE  1.350.578,98    3.988.371,94    -      -     

AUTRES OPERATIONS FINANCIERES  318.207,25    198.265,16    -      -     

    TOTAL  59.123.864,84    59.056.923,51    656.516,53    631.942,90   

SEMESTRE CLOS LE  30 JUIN 2024



INVENTAIRE DES ACTIFS AU 30 JUIN 2024

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

TABLEAU DES CREANCES

TABLEAU DES DETTES

 PLUS  MOINS  ECHUES NON 
CREANCE  TOTAL  D'UN AN  D'UN AN  RECOUVRES 

OPERATEURS DEBITEURS  318.207,25    318.207,25   

COUPONS A RECEVOIR  318.207,25    318.207,25   

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE  -      -     

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
 DEPOT A TERME  -      -      -     

  DETTES  TOTAL  %  PLUS  %  MOINS  %  ECHUES ET  % 

       DE 1 AN  DE 1 AN  NON PAYEES 

OPERATEURS CREDITEURS  78.855,13   0,13    78.855,13 0,13

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT A REGLEMENT DIFFERE  78.855,13   0,13    78.855,13 0,13

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER

AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES  337.420,82   0,57    337.420,82 0,57

PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS  9,68   0,00    9,68 0,00

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF  337.411,14   0,57    337.411,14 0,57

30/06/2024 30/06/2023

EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL - -

SOCIETE DE GESTION

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
Montant/Quantité

Pensions livrées
Actif Net 58.707.588,89
Nombre d'actions ou de parts 103.003,508

SOCIETE GENERALE

30/06/2024 30/06/2023

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )  1.350.578,98    3.988.371,94   

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

  TOTAL  1.350.578,98    3.988.371,94   

NEANT
MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro 
de 

compte

Montant début de 
semestre Acquisitions Cessions

Variation 
différence 

d'estimation

Variation intérêts 
courus

Montant fin de 
semestre

Structure 
en %

1.IMMOBILISATIONS  -      -      -      -      -      -      -     
2.ACTIONS  37.570.197,84    28.742.168,16    12.993.962,40    3.240.472,93    -      56.558.876,53    95,66   
ACTIONS COTEES  37.570.197,84    28.742.168,16    12.993.962,40    3.240.472,93    -      56.558.876,53    95,66   
ACTIONS NON COTEES  -      -      -      -      -      -      -     
3.OBLIGATIONS  -      -      -      -      -      -      -     
OBL AC BON DE SOUS D ACT  -      -      -      -      -      -      -     
OBL CONV EN  ACT  -      -      -      -      -      -      -     
OBLIGATIONS ORDINAIRES  -      -      -      -      -      -      -     
4.BON DU TRESOR  -      -      -      -      -      -      -     
BON DU TRESOR  -      -      -      -      -      -      -     
5.TCN  -      -      -      -      -      -      -     
BILLETS DE TRESORERIE  -      -      -      -      -      -      -     
BONS DE SOCIETES DE FINA  -      -      -      -      -      -      -     
CERTIFICATS DE DEPOT  -      -      -      -      -      -      -     
6.TITRES D'OPCVM  813.508,61    -      -      82.693,47    -      896.202,08    1,52   
ACTIONS SICAV  813.508,61    -      -      82.693,47    -      896.202,08    1,52   
PARTS FCP  -      -      -      -      -      -      -     
7.AUTRES TITRES  -      -      -      -      -      -      -     
AUTRES TITRES  -      -      -      -      -      -      -     
9.CREANCES  -      41.023.357,46    40.705.150,21    -      -      318.207,25    0,54   
10.DEPOTS A TERME  -      -      -      -      -      -      -     
11.LIQUIDITE  2.495.527,06    72.265.579,65    73.410.527,73    -      -      1.350.578,98    2,28   
12.AUTRES ELEMENTS DE L  735.574,57    16.552.523,81    17.288.098,38    -      -      -      -     
AUTRES ELEMENTS DE L AC  735.574,57    16.552.523,81    17.288.098,38    -      -      -      -     

Total  41.614.808,08    158.583.629,08    144.397.738,72    3.323.166,40    -      59.123.864,84    100% 

Emetteurs Code DC 2 Désignation Quantité (A) Valorisation par 
titre en DH (C)

Valorisation 
globale en DH 

(D=C*A)

% par 
rapport au 
total Actif

ADI MA0000011819 ADI 8.165,000 246,00 2.008.590,000 3,40

AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 271,000 3.900,00 1.056.900,000 1,79

AKDITAL MA0000012585 AKDITAL 1.582,000 691,00 1.093.162,000 1,85

ARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI 6.717,000 500,00 3.358.500,000 5,68

AUTO HALL MA0000010969 AUTO HALL 2.874,000 73,00 209.802,000 0,35

CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 2.720,000 1.820,00 4.950.400,000 8,37

CMT MA0000011793 CMT 612,000 1.290,00 789.480,000 1,34

COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 20.849,000 195,95 4.085.361,550 6,91

DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 154,000 49,00 7.546,000 0,01

DISTY TECHNOLOGIES MA0000012536 DISTY TECHNOLOGIES 3.341,000 258,50 863.648,500 1,46

DISWAY MA0000011637 DISWAY 1.647,000 697,00 1.147.959,000 1,94

DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 ADDOHA 45.571,000 30,28 1.379.889,880 2,33

HPS MA0000012619 HPS 2.041,000 520,00 1.061.320,000 1,80

HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 827,000 4.390,00 3.630.530,000 6,14

IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 46,000 92,60 4.259,600 0,01

JET CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 2.997,000 575,00 1.723.275,000 2,91

LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 2.826,000 1.900,00 5.369.400,000 9,08

MANAGEM MA0000011058 MANAGEM 814,000 2.500,00 2.035.000,000 3,44

MAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 36.325,000 90,50 3.287.412,500 5,56

MICRODATA MA0000012163 MICRODATA 4.007,000 649,50 2.602.546,500 4,40

MUTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 8.348,000 264,75 2.210.133,000 3,74

RISMA MA0000011462 RISMA 3.969,000 240,00 952.560,000 1,61

SAMIR MA0000010803 SAMIR 1.253,000 0,00 0,000 0,00

SMI MA0000010068 SMI 490,000 2.350,00 1.151.500,000 1,95

SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 16.200,000 312,00 5.054.400,000 8,55

SOTHEMA MA0000012502 SOTHEMA 1.384,000 1.000,00 1.384.000,000 2,34

TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 1,000 1.300,00 1.300,000 0,00

TGCC MA0000012528 TGCC 7.199,000 310,00 2.231.690,000 3,77

TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 2.109,000 1.379,00 2.908.311,000 4,92

HSBC MSCI EUROPE IE000AGFZM58 HSBC MSCI EUROPE ISLAMIC ESG UCITS ETF 1.544,000 271,33 418.934,010 0,71

INVESCO DJ ISLAMIC IE000UOXRAM8INVESCO D-J ISLAMIC GLOBAL DEVELOPED MARKET 1.711,000 278,94 477.268,070 0,81

Dépôt à terme (2ans et plus) 0,00 0,00

Créances représentatives des titres reçus en pension 0,00 0,00

Liquidité 3 1.350.578,98 2,28

Autres actifs 318.207,25 0,54
Total actifs 59.123.864,84 100%

1 Arrêté au jour de calcul de la dernière VL pour les trois premiers trimestres de l’année et au 31 décembre pour le quatrième trimestre
2 Si non inscrit à DC, code à déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépôt à terme >2ans


