Sogécapital Gestion SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2024
L= Jl 4 éj O |
SOCIETE GENERALE SG TRESOR PLUS

POLITIQUE DE PLACEMENT
IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

. L Le fonds a pour objectif d'offrir aux investisseurs un rendement régulier aligné a son indice de référence en investissant sur des titres de créances émis ou garantis par 'Etat et en titres de dette d'émetteurs bancaires. N L y
Dénomination : SG TRESOR PLUS Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « Obligations Court Terme », créances représentatives des opérations de pension quiil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, Respect intégral de la politique de placement.
en titres de créances émis ou garantit par I'Etat et en titres de dette d'émetteurs bancaires.

ICE : 001585447000001 Par ailleurs, le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Forme juridique : FCP Le fonds ne peut détenir ni actions, i cerliicats d i droits d , i paris d OPCVM « actions », i paris d OPCVM « diversifiées, ni parts dOPCVM « contraciuels ». Univers dinvestissement:  COMMENTAIRE SUR L'ACTIVITE SUR L'ANNEE

i ire : scanif - Titres de créances émis ou garantis par IEtat ;
Gestionnaire : Sogécapital Placement ~Titres de créances négociables d‘émetteurs bancares ; Aprés quatre trimestres successifs de statu quo en termes de sa politique monétaire, Bank Al Maghrib a décidé de baisser ses Taux Directeurs de 25 pbs 4 2,75.

Classification de ’OPCVM : Obligations Court Terme - Obligations privées d'émetteurs bancaires ; Dans ce contexte, et tenant compte d'une situation confortable du Trésor en matiére de financement de son besoin ainsi qu'une demande importante sur le papier
. ibilite G - Titres dOPCVM monétaires ou obligataires par les acteurs du marché, la courbe des taux a é16 témoin d'une baisse généralisée sur lensemble de ses segments.

‘La senslblllle.es! €n permanence comprise entre 0’5 - Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) ; elé 3 écidé de maintenir é él rtefeuill é des couples.
(exclu) et 1,1 (inclus) - Placement en devises & ['étranger, dans les limites des régles et conditions de la réglementation en vigueur ; rendement-risque attrayants et une optimisation de la poche privée du fonds offrant des rendements intéressants.

Politique d ion des ré e isation - Dépots & terme Dans ces conditions, le fonds a terminé le semestre avec une performance de 1,84% et une sensibilité de 0,97.

- Opérations de pensions.
Le fonds pourra réaliser des opérations de prétlemprunt de itres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur.
Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes etiou d'annulation de paiement des intéréts.

ACTIF . PassSF______________________|

intégrale des revenus.

I ACTIF 30/06/2024 30/06/2023 PASSIF 30/06/2024 | 30/06/2023

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)

ITERRAINS ICAPITAL (A) 747.240.621,36 873.275.640,31
CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 813.537.084,62 810.908.247,96

CONSTRUCTIONS : X
EMISSIONS ET RACHATS -70.776.180,44) 64.132.819,94)

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS

IAMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 3.027.584,65| 102.678,24

PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION : -
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.452.132,53 -1.868.105,83

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

TOTAL | = A+B
COMPTES DE REGULARISATION (C) -1.949.709,91 1.086.857,96}
:8%‘(I'DE’\IFSEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 758.998.151,74) 864.255.331,87) |\ CUETES DE REGULARISATION (O) 049,709 01 1086857 08
OBLIGATIONS 306.165.174,26 242.633.145,36 \|REQULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 18.971.280,54 -
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 263.696.319,70] 323.332.905,85| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 18.971.280,54 i
TITRES D'OPCVM : :
BON DE TRESOR 189.136.657,78 235.911.955,28| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 11.972.707,36 10.951.350,87
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES : 62.377.325,38| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 11.972.707,36) 10.951.350,87
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 776.234.899.35 885.313.849,14
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 54.448.845,38) -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 31.641.024,51 1.580.240,84 |0 NS e S RAIRES SUR TITRES
[COUPONS A REGEVOIR 6.941.024,51 1.580.240,84| |oPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 54.448.845,38 .
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 24.700.000,00 :
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 879.250,67| 930.456,04]
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS E g
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 879.250,67 930.456,04]

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 790.639.176,25) 865.835.572,71] [POSITION DE CHANGE

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 40.923.819,15| 20.408.732,47|

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - - TOTAL Il = F+G+H++J+K 55.328.096,05| 930.456,04
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 40.673.095,88 20.172.602,74| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) h h
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 250.723,27] 236.129,73| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) 1 1

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - “| |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL i =L ] ]
TOTAL Il =1 40.923.819,15 20.408.732,47| TOTAL GENERAL = I+lI+1l 831.562.995,40| 886.244.305,18|
TOTAL GENERAL = I+I1+lII 831.562.995,40] 886.244.305,18

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2024 30/06/2023 Catégories de TITRES 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
Produits sur opérations financieres (A) 14.937.428,90 12.871.389.90| |AcTIONS R N ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES ] ] ] ]
O S E is sorasi) 42200959 | somonso coress ! ! ! -
roduits sur titres de créances négociables .917.491, .417.745,
Produits sur tittes OPCVM OBLIGATIONS 306.165.174,26]  242.633.145,36]  6.107.415,16]  4.250.067,33]
Produits BDT 3.161.977.23) 3.812.481,60) OBLIGATIONS ORDINAIRES 306.165.174,26]|  242.633.145,36|  6.107.415,16]  4.250.067,33
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 36.900,73 45.205,14 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] E i |
Produits sur opérations financieres a terme BON DU TRESOR 189.136.657,78 235.911.955,28 3.161.977,23) 3.812.481,60)
Intéréts sur comptes courants a terme 713.643,84) 345.890,42 [ BON DU TRESOR 189.136.657,78]  235.911.955,28]  3.161.977,23]  3.812.481,60)
Intéréts sur comptes courants a vue TCN 263.696.319,70| _ 323.332.905,85|  4.917.491,94]  4.417.745,41

Produits sur garanties données en especes

; P " 1 BILLETS DE TRESORERIE E
Autres produits sur opérations financiéres E E

CERTIFICATS DE DEPOT 263.696.319,70 323.332.905,85 4.917.491,94] 4.417.745,41

Charges sur opérations financiéres (B) -771.285,67 -758.488,22| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | | - -
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -771.285,67| -758.238,46 | TITRES D'OPCVM E R - -
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP E E i i
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | | |
Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES I 62.377.325,38 36.900,73 45.205,14
Intéréts sur comptes courants créditeurs ] 249,76 [T TITRES RECUS EN PENSION ] 62.377.325,38 36.900,73) 45.205,14)

Charges sur garanties recues en espéces

P - - PRET ET EMPRUNT DE TITRES E E E E
Autres charges sur opérations financieres

TITRES DONNES EN PENSION g E 4 4

|l-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 14.166.143,23] 12.112.901,68| |AUTRES TITRES - - ] ]
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 758.998.151,74] 864.255.331,87| 14.223.785,06] 12.525.499,48

Produits non courants
Autres revenus financiers

Frais de gestion (D) -1.752.852,23| -1.806.172,81| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 72.564.843,66) 21.988.973,31 713.643,84 345.890,42}
Charges externes -184.198,14] -189.801,24] |comPTES A TERME 40.673.095,88 20.172.602,74) 713.643,84} 345.890,42]
Impots et taxes
Charges de personnel [COMPTES A VUE 250.723,27 236.129,73] e e
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés -1.568.654,09) -1.616.371,57| |AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 31.641.024,51 1.580.240,84) E E
Dotation aux amortissements
Charges non courantes TOTAL 831.562.995,40) 886.244.305,18 14.937.428,90] 12.871.389,90)

ll-Résultat net du semestre (1+C+D) 12.413.291,00] 10.306.728,87|

Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -440.583,64 644.622,0

Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -440.583,64 644.622,00) EVOLUTION DES NOMBRES PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2024 30/06/2023

Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 3.808.240,40) 4.501.347,87]

ll- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 11.972.707,36) 10.951.350,87| [Valeur liquidative de fin de période 203,83 196,67}




BLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS 30 JUIN 2024

PLUS [ WOIS  [ECHUES NON T e R
ICREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS 31.641.024,51 31.641.024,51 MAO000094591 OB ATW 29/06/2020 2.97% TA 240,000 5933783 14.241.079,.200
(COUPONS A RECEVOIR 6.941.024,51 6.941.024,51
MA0000096273 OB SUB ATW 3.61% 28/06/2024 7A 175,000 100.272,02 17.547.603,500
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 24.700.000,00 24.700.000,00)
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MA0000095713  |OB SUB ATW 5.17% 30/12/2022 10A 150,000 102.725,55 15.408.832,500
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS (ATTIJARIWAFA BANK 817
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000096026 [OBL SUB COCO ATW 5.13% 28/12/2023 95,000 102.704,87 9.756.962,650
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MA0000092777 |OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 77,000 103.830,34 7.994.936,180
[PERSONNEL MAO001523648  [CD ATW 20/04/2021 2.35% SA 30,000 98.618,10 2.958.543,000
IAUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000095416 [OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10 150,000 100263,03 15.039.454,500
DEPOT A TERME 40.673.095,88) | 40.673.0958§ MA0000095929  |OBLIG BOA PERPETUELLE 5.29% 08/12/2023 150,000 103.071,08 15.460.662,000
pry—— 3070672023 MA0001529322  [CD BOA 06/05/2024 3.55% 2A 150,000 100.930,04 15.139.506,000
[BANK OF AFRICA 9,13
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 40.673.095,84) 20.172.602,74 MA0001529124 (CD BMCE 15/04/2024 3.66% 3A 150,000 101.296,56 15.194.484,000
DEPOTS A VUE REMUNERES
MA0000092561  [OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 100,000 100.412.25 10.041.225,000
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 250.723,27] 236.129,7:
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0000090870 OB SUB PERP BMCE 3.62% 03/06/09 50,000 100.618.77 5.030.938,500
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 20.923.819.19 20.408.732.47 MA0000093882  [OBI BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV 340,000 102.047.45 34.696.133,000
MA0000094922  |OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 100,000 101.908,65 10.190.865,000
_ I .
MA0000096059  [OBL SUB PERPETUELLE COCO BCP 5.07% 29/12/2023 50,000 102.657.13 5.132.856,500
DETTES TOTAL % | PLUS |%| MOINS | % | ECHUESET | % MA0001529561 [CD BMCI 27/06/2024 3.32 6M 250,000 100.173.76 25.043.440,000
DE 1 AN, DE 1 AN NON PAYEES
[OPERATEURS CREDITEURS - MA0000095721 OB SUB BMCI 6.01% 17/02/2023 10ANS 200,000 102.253,80 20.450.760,000
ISOUSCRIPTIONS A PAYER - BMCI 646
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE -
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER - MA0000093783 OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 50,000 103.118.58 5.155.929,000
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS -
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS . MA0000094161  [OB BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 30,000 10244497 3.073.349,100
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS -
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTAGHES s79.250.67 017 arozsoe]  om| CAM MAO001528324 [CD CAM 3.44% 31/102023 1A 100,000 102.410,54 10.241.054,000 123
PERSONNEL ]
CDG CAPITAL MA0001529504 [CD CDG CAPITAL 3.36% 31/05/2025 1A 300,000 100.461,35 30.138.405,000 362
IORGANISMES SOCIAUX ]
ETAT ] MA0001528605 [CD CFG 10/0112024 3.45% 1A 400,000 101.733.43 40.693.372,000
JAUTRES CREDITEURS ' 1 fre 637
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 879.250,67 0,11 879.25067 0.1
MA0001521691  [CD cfg bank 3.05% SA 18/12/2019 120,000 10233789 12.280.546,800
30/06/2024 30/06/2023 MA0000092462 OBL SUB CIH 09/01/2015 & 3.70% sur 10ANS 400,000 102.023.99 40.809.596,000
MA0000096158 [OBL SUB CIH 07/06/2024 & 3.75% sur 10ANS 300,000 100.461.73 30.138.519.000
[EMPRUNTS A TERME ICIH BANK 1060
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) ]
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0000092991  |OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 / 10 A 168.000 102.284.33 17.183.767.440
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[ToTAL MA0001529306 [CD CDM 30/04/2024 3.28% 6M 400,000 100.648,76 40.259.504,000
CREDIT DU MAROC 611
MOUVEMEN MA0000095820  [OBL SUB CDM PERPETUELLE 20/07/2023 5.45% 100,000 105.253,14 10.525.314,000
. MA0002018358 |BDT 11/12/2023 3.35% 2A 350,000 10238969 35.836.391,500
NUMErly) o ntant début del y Variation intéréts | Montant finde | Structure
de semestre Cessions courus semestre en%
compte MA0002016576  [BDT 19/01/2021 2.00% SA 347,000 99.063.77 34.375.128,190
1.IMMOBILISATIONS B b B
2.ACTIONS b b b MA0002016303  [BDT 18/01/2021 2.05% SA 300,000 98.724,40 29.617.320,000
ACTIONS COTEES
ACTIONS NON COTEES b b b b 1 MA0002014084  [BDT 15062016 3.50% 10A 300,000 101.022,79 30.306.837,000
3.0BLIGATIONS 287.283.008,02] 47.500.000,00) 29.456.452,00| 386.321,67| 452.296,57| 306.165.174,26| 0,37|
OBL AC BON DE SOUS D ACT ] 1 bl bl bl bl 1 MA0002018242  [BDT 10/07/2023 3.45% 3A 200,000 104.044,94 20.808.988,000
OBL CONV EN ACT 1 1 1 1 1 1 [ETAT MAROCAIN 274
OBLIGATIONS ORDINAIRES 287.283.008,02] 47.500.000,0¢ 29.456.452,00| 386.321,67| 452.296,57| 306.165.174,26| 0,37|
4.BON DU TRESOR 229.027.714,76) 11.374.066.316,25 11.411.900.642,93| -84.423,42| -1.972.306,88| 189.136.657,78| 0,23 MAO0002018143  [BDT 25/04/2023 3.9% 127.000 105.715.92 13.425.921,840
BON DU TRESOR 229.027.714,76) 11.374.066.316,25  11.411.900.642,93| -84.423 42| -1.972.306,88 189.136.657,78| 0,23
5.TCN 352.535.141,98| 246.001.192,14) 332.964.929,54| 386.292,16| -2.261.377,04 263.696.319,70| 0,32 MA0002016717  [BDT 17/05/2022 2.00% 5A 100,000 97225.16 9.722.516,000
BILLETS DE TRESORERIE - - B
BONS DE SOCIETES DE FINA 4 ] 4 MAQ002016782  [BDT 14/0212022 2.10% SA 50,000 9823081 491,540,500
CERTIFICATS DE DEPOT 352.535.141,98| 246.001.192,14| 332.964.929,54| 386.292,16| -2.261.377,04 263.696.319,70| 0,32
6.TITRES D'OPCVM - 21.534.985,00| 21.534.985,00| bl b <
MA0002015198  [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 50,000 100.457.90 5.022.895,000
ACTIONS SICAV
PARTS FCP - 21.534.985,0( 21.534.985,00| _
MA0002007922  [BDT 05-06-06 5.15% 20A 49,000 104.267.75 5.100.119,750
7.AUTRES TITRES B B B B
AUTRES TITRES ] . ] FEC MA0000093528  [Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 179,000 102.158,61 18.286.391,190 220
9.CREANCES 1.138.090,50 289.133.754,34 283.330.820,33| B 6.941.024,51) 0,01 35 lig FEC 2.77% . . X .. .. N -
10.DEPOTS A TERME 40.697.424,64| 40.000.000,00( 40.000.000,00| B -24.328,76( 40.673.095,88| 0,05
.LIQUIDITE 20871527 550077676360 6.690.896.75.68 ] 25072527 000 MA0001529496  [CD SGMA 30/05/2024 3.32% 9M 300,000 100.437.44 30.131.232,000
12.AUTRES ELEMENTS DE L - 95.200.000,00) 70.500.000,00| B 24.700.000,00| 0,03
AUTRES ELEMENTS DE LAGTIF T 9520000000 7050000000] ] T 2270000000 00d MA0001528340  (CD SGMB 31/10/2023 3.39% 1A 200,000 10238135 20.476.270,000
Total 910.990.093,17| 18.794.215.011,41] 18.870.524.583,48| 688.190,41 -3.805.716,11] 831.562.995,40| 100%] [SOCIETE GENERALE 8.63
MA0001520537  [CD SGMB 29/03/2019 2.92% 7A 110,000 101.109.69 11.122.065,900
\
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
MA0001529603  [CD SGMB 27/06/2024 3.32% 6M 100,000 100.178.97 10.017.897,000
Montant/Quantité
[Pensions livrées 54.448.845,38]  [Dépot  terme (2ans et plus) 0,00 0,00
Actif Net 776.234.899,35)
[Nombre d'actions ou de parts 3.808.240,398| réances représentatives des titres requs en pension 0,00 0,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
Liquidité 3 250.723.27 0,03
ToN utres actifs 72.314.120,39 8.70
aourmen [Total actifs 831.562.995,40 100%

1 Arrété au jour de calcul de la derniére VL pour les trois premiers trimestres de 'année et au 31 décembre pour le quatriéme trimestre
2 Si non inscrit 8 DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE A OMPTES
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Responsabilité de 'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états ?e synthése pris dans leur ensemble

sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
ﬁéﬁ%’g?é;g%’?;iﬂ; rapport de l'auditeur notre opinion. L aisonnat a un niveau élevé

d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes
professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
. - lorsqu'il est ralsonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
Rapport du Commissaire Aux Comptes sur les d i que les des états de synthése prennent en se fondant sur

Période du 1°" Janvier au 30 juin 2024 ceux-cl.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE = Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
Opinion des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du fonds commun de significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative

placement « SG TRESOR PLUS », nous avons effectué l'audit des états de synthése du FCP « SG résultant d'une erreur, car la fraude peul impliquer la collusion, la falsification, les omissions
TRESOR PLUS », ci-joints, comprenant le bilan au 30 juin 2024, le compte de produits et charges, I'état . les fausses du contrble interne ;
des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi qu'une sélection de I'état des informations *  Nous acquérons une compréhension des éléments du contrb\e interne pertinents pour I'audit
q P

complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de 776.235 KMAD y compris afin de des d'audit et non dans le but
un bénéfice a affecter de 11.973 KMAD. d'exprimer une opinion sur lefficacité du contrdle interne du FCP;

. P 5 i 7 5 . ié retenues
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et Nous apprécnons o cgraclére i des faites par la direction, de méme que
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de des |n10rmal|ons y afférentes fournies par cette deriére ;
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « v S SR
SG TRESOR PLUS » au 30 juin 2024 au en vigueur au Maroc. = Nous tirons une quanl au cara é de lutilisation par la Direction du

principe de et, selon les éléments probants obtenus, quant

Fondement de I'opinion a l'existence ou non d'une |ncen|lude significative liée a des événements ou situations

susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation.
Si nous concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthese
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s appulent sur les élémenls probants obtenus jusqu'a la date
de notre rapport. Des ou futurs par ailleurs amener le FCP a
cesser son exploitation ;

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsablllles qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des
états de synthese et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. = Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les |nlormanons !oumles dans I'ETIC, et apprécions si les etats de
Responsabilité de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de synthese les j ts d'une maniére propre a
synthése donner une image fidéle.
La Direction est de la ion et de la ion fidele des états de synthése,
au i en vigueur au Mamc‘ ainsi que du contréle interne qu'elle Casablanca, le 29 Juillet 2024

comi poul la d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que oelles -Ci résullenl de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparaunn des élals de synlhése c es( a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a cas échéant, les queslluns relallves ala
continuité de I'explouatlon et d" appllquer le principe de tinuité d' sauf si la
direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s'offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP. Assoclé




